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Finanspolicy Eda kommun

Finanspolicyn omfattar den verksamhet som bedrivs inom Eda kommunkoncern. Respektive
styrelse for de i kommunkoncernen ingdende bolagen forutsitts fatta beslut om bolagets
finanspolicy inom ramen t6r kommunens Gvergripande policy.

Delegation fran kommunfullméktige framgar av kommunstyrelsens delegationsordning.
Firmateckningsritt framgar dels av kommunstyrelsens reglemente, dels av sérskilda beslut.
Dessa handlingar bifogas finanspolicyn.

Overgripande mal fér Finansverksamheten

Med beaktande av de riskbegransningar som anges i tfinanspolicyn dr malséttningen att uppna
basta mojliga finansnetto i kommunen och dess bolag.

[nom ramen f6r kommunallagens bestimmelser och denna policy ska pa lang sikt kommunens
och dess bolags upplaning ske till sa lag kostnad som méjligt och de egna medlen placeras sa
att god avkastning erhalls.

Kommunens och dess bolags finansverksamhet ska drivas sa att den medverkar till att
sdkerstilla betalningstérmagan pa kort och lang sikt.

Finansverksamheten ska genomftras pa ett siikert och effektivt sitt utan spekulativa inslag
och sa att betryggande sdkerhet alltid upprétthalls.

Finansverksamheten ska medverka till att kapitalanskafthing och kapitalanvindning i
kommunen och dess bolag blir effektiv.

Finanspolicyn inkluderar de foreskrifter om medelstdrvaltningen som enligt kommunallagen
8 kap § 3a avser kommunens pensionsmedel.

Finansférvaltningens organisation
Ansvarsnivder enligt fljande kan identifieras;

Kommunfullmiktige - Beslutar om 6vergripande riktlinjer och policy for
kommunkoncernen.
- Beslutar om ramar fér upp- och utldning, borgen samt 6vriga
finansiella mal.

Kommunstyrelsen (KS) -  Ansvarar for medelstorvaltningen.

- Verkstiller kommunfullméktiges beslut.

- Inom ramen for fullméktiges delegation beslutar styrelsen om
upplaning, placering av kommunens medel, utlaning, externa
forvaltningsuppdrag, borgen samt forvaltning av andra
organisationers medel (t ex stiftelser)

Ekonomichefen - Ansvarar under kommunstyrelsen for genomforandet av den
finansiella verksamheten pa de sitt och inom de ramar som
kommunstyrelsen beslutar. Dessutom ska ekonomichefen



*  hadet dvergripande ansvaret for kommunkoncernens finansiella
verksamhet sasom upplaning, utlaning, penningplacering,
likvidhantering, borgens- och ansvarsforbindelser.

=  genom kontinuerlig och aktiv medelshantering minska
kapitalbindningen och astadkomma ldgre finansieringskostnader och
dédrmed bidra till ett forbéttrat finansnetto i koncernen.

=  ansvara for att finanspolicyn ér uppdaterad.

*  ansvara for att finanspolicyn foljs.

. bevaka och kontrollera de koncerninterna och externa riskerna.

. operativt utféra de lanebeslut som finns.

. limna kommunstyrelsen rapporter om den finansiella utvecklingen
och stéllningen, om fattade finansiella beslut grundade pa delegation
samt i 6vrigt hos styrelsen initiera fragor inom det finansiella
omradet.

Upplaning
Beslut om upplaning ir en fraga av principiell beskaffenhet och forbehallen fullméktige. |

samband med beslut om budget fattar kommunfullméktige beslut om ram for den langfristiga
uppldningen samt om de omséttningar av lan som far ske under aret.

Uppléaning far genomforas for langfristiga finansieringar och for att trygga kommunens
kortfristiga betalningsberedskap.

Kommunens upplaning ska ske med beaktande av kommunens likviditetssituation, den egna
investeringstakten och penningmarknadsliget. Upplaningen ska ske till ligsta mojliga
kostnad, till betryggande sikerhet och utan spekulativa inslag.

Genom att sprida laneportfdljens och nyupplaningens forfallotider jamt 6ver tiden blir den s k
refinansieringsrisken mindre (svart att till fordelaktiga villkor placera om och upplana).
Kreditforfallen bor spridas med jdmna forfall under en tidsperiod upp till 10 (tio) ér.

Lan i utlandsk valuta far inte tas upp.
Nya former av uppléning prévas av kommunstyrelsen innan anvéindning.

Upplaning far ske genom:;

Lan fran kommunens heligda bolag

Kommuninvest i Sverige AB

Europeiska Investeringsbanken (EIB)

Europeiska Utvecklingsbanken (CEB) 7?

Nordiska Investeringsbanken (NIB)

Svensk bank eller svenskt kreditmarknadsbolag

Utldndsk bank om upplaning sker med tillimpning av svensk lag och svensk
lanedokumentation

Upplaning som uteslutande syftar till att skaffa medel for placering med rintefortjanst
(arbitrageatfar dr inte tillatet). Detta far dock inte forhindra att upplaning sker vid en tidpunkt
som beddms vara lamplig for senare finansiering.



Réntebindningstiderna far dndras inom angivna grinser genom att anvinda
forsdkringsinstrument, s k derivat. Derivat far endast anviindas under f6rutsittning att det
finns en underliggande position som t ex underliggande lan. For att minimera rinterisker &r
féljande derivat tillatna;

e Rinteoption (avtal om en rdnteniva idag tor en framtida datumbestiamd affér om t ex
uppldning. Valfritt for lantagaren att vid affirstidpunkten avgora om affiren ska
genomforas eller ej. Exempel golv och tak).

¢ Rintetermin (samma som rianteoption men affiren maste genomforas vid den tidpunkt
som faststéllts. Exempel FRA, Future Rate Agreement).

e Rinteswap (avtal om byte av rintebetalningar fran rorlig till fast réntesats eller
tvértom).

Generellt gédller nedanstaende riktlinjer for avtal om derivatinstrument, men i god tid innan
avtal om derivatinstrument blir aktuellt ska kommunstyrelsen godkédnna de motparter som far
slutas avtal med. Ramavtal om rénteswapar bor upprittas med nagra motparter innan
swapavtal blir aktuellt.

Externa swapar far endast ske med motparter som har lagst rating AA- (Standard & Poor’s)
eller Aa3 (Moodys) avseende I6ptid 1 ar eller langre. Foér swapar med kortare 6ptid dn 1 &r
tilldts motparter med rating ldgst A-1 (Standard & Poor’s) eller P-1 (Moody's).

Undantag kan medges for féljande svenska motparter;
Skandinaviska Enskilda Banken

Swedbank

Nordea AB

Svenska Handelsbanken

Vid upptagande av lan eller anvindning av derivatinstrument ska anbud infordras pa
affarsméssiga grunder.

Leasing

Leasingfinansiering betraktas som upplaning och ingar i det rambeslut om upplaning som
fattas av kommunfullméiktige. Ekonomichefen beslutar inom ramen for upplaning om
leasingfinansiering.

Leasingtinansiering kan anvéindas om den totala leasingavgiften &r ldgre dn kostnaden for
traditionell finansiering, eller om det ur t ex servicesynpunkt kan anses férdelaktigt trots en
hogre kostnad.

Likviditetsforvaltning

For att nd en effektiv penninghantering skall likviditetsplaneringen for hela
kommunkoncernen vara samordnad. Likviditetsplanerna skall uppdateras pa tider som
finansfunktionen bestammer. Harutéver rapporteras utan anmaning stérre forvantade
avvikelser i penningflddet. Kommunens och bolagens planer sammanstélls i en gemensam
likviditetsplan f6r kommunkoncernen.

Likviditetsplaneringen skall
o ligga till grund fér bedémning av betalningsberedskapen pa kort och lang sikt,
e utgora underlag f6r beslut om upplaning och placering av likvida medel.



Finansfunktionen skall se till att det i kommunkoncernen tinns en tillfredsstiillande
betalningsberedskap, vilken skall uppnas genom egen likviditet, avtalade kreditléften samt
bemyndigande om upptagande av kortfristiga krediter.

Betalningsberedskapen dr beroende av tillgangen pa likvida medel, d v s kontanter eller
sadana tillgangar som snabbt kan omsiittas i kontanter. [nom ramen f6r
likviditetsforvaltningen skall bundna placeringar 6verstigande 1 (ett) ar ej ske.

Kommunfullmiktige beslutar arligen i samband med budgeten om vilken ram som skall gélla
for kortfristig upplaning inklusive utlaning till bolag.

Kommunen kan avsétta medel (6r pensionsutbetalningar eller andra framtida
investeringsdndamal. Kommunfullmiktige beslutar arligen 1 samband med budgeten om hur
stor del av likviditeten som skall avsittas for framtida dndamal.

Kommunfullméktige beslutar om utlaning till kommunens heligda dotterbolag éverstigande 1
ar och overstigande MSEK 10. Ekonomicheten beslutar om, inom delegation fran
kommunstyrelsen, tilltillig utldning till kommunens helégda dotterbolag pa hogst | ar och
maximalt MSEK 10.

[nom ramen f6r kommunstyrelsens delegation beslutar ekonomichefen om placering av
likvida medel hos banker och kreditmarknadsinstitut. Ekonomichefen ansvarar tor att
likviditetsplanering sker.

Tillatna tillgangsslag

Tillatna tillgangsslag i likviditetsforvaltningen ér;
e svenska rdntebdrande virdepapper
e likvida medel i svensk valuta

Investeringsfonder, didr minst 95% av innehavet dr denominerat i svensk valuta, avseende
tillgdngsslagen ovan far utnyttjas i férvaltningen.

Minst 50% av tillgangarna skall besta av likvida tillgdngar som kan frigoras for betalningar
inom maximalt 5 (fem) bankdagar utan att det medtor higa kostnader eller avgifter.
Durationen bor i genomsnitt normalt inte dverstiga | (ett) ar.

Limiter fér emittenter
Vid placering av medel i likviditetsforvaltningen ér foljande emittenter tillatna;
o Svenska staten, av svenska staten heldgda bolag eller av svenska staten garanterat
vdrdepapper
¢ Kommuninvest, svenska kommuner och landsting
¢ Svenska banker och bostadsfinansieringsinstitut med rating om ldgst BBB- eller Baa3
respektive ldagst K-2 eller P-2 fran Standard & Poor’s respektive Moody 's.
e Utlaning till av kommunen helidgda bolag.
o Ovriga emittenter av viirdepapper med rating om liigst BBB- eller Baa3 respektive
lagst K-2 eller P-2 fran Standard & Poor’s respektive Moodys.

Sista kategorin far utgéra maximalt 20% av likviditetsportfljen.



Undantaget svenska staten far ingen enskild emittent utgéra mer én 25% av
likviditetsportfaljen.

For investeringsfonder giller att den genomsnittliga durationen respektive ratingen (betyg)
ska folja ovan stillda limiter.

Langsiktig medelsforvaltning

Eda kommun har avsatt kapital tor langsiktig medelsforvaltining. Forvaltningen skapar
forutsdttningar att minska langsiktiga likviditetsméssiga pafrestningar som kommer av
ataganden vad géller framforallt framtida pensionsforpliktelser. Malsittningen &r att uppna en
realavkastning pa 3% per ar, ver en rullande 5-ars period.

Placeringsinriktning

Kommunens kapital ska placeras i virdepapper eller investeringsfonder, frvaltade av externa
forvaltare, alternativt i strukturerade produkter (indexobligationer) som i huvudsak motsvarar
kommunens placeringsinriktning.

[ngen enskild extern forvaltare har ett totalansvar t6r portfiljen. Det aligger dértor kommunen
att se till att allokeringen mellan tillgangsslagen haller sig inom angivna ramar.

Tillatna tillgangsslag

Portfoljens medel far placeras i foljande tillgangsslag:
e Rintebdrande virdepapper
o Aktier
e Alternativa tillgangsslag
e [ndexobligationer avseende tillgangarna ovan
e Likvida medel i svensk valuta

Strategisk allokering

Normalportfoljen anger portfljens strategiska, langsiktiga fordelning mellan tillgangsslagen.
Vid berikning av vikterna skall tillgangarnas aktuella marknadsvérde utgéra utgangspunkt.
Fordelningen, i SEK, skall gilla f6r den totala portféljen vad avser den langsiktiga
medelsforvaltningen.

Portf6ljen skall normalt vara fullinvesterad. Vid tillfillen da likvida medel kortsiktigt finns i
forvaltningen hianfors dessa till tillgangsslaget Réntebdrande vardepapper.

Tillgangsslag Normalvikt och limiter, Portféljen totalt i %
Minimum Normalvikt Maximum

Réntebédrande 30 50 70
virdepapper

Aktier 20 40 60

- varay svenska 10 20 30

- varav utlindska 10 20 30
Alternativa 0 10 20
tillgangsslag




Rebalansering

Portféljens allokering ska normalt skétas passivt. Rebalansering till Normalviktning ska ske
arsvis.

Rebalansering kan dock ske oftare pa grund av kraftiga rérelser pa finansmarknaderna da
allokeringen i nagot tillgangsslag nar térutbestimda minimi- eller maximinivaer.
Rebalanseringen kan ocksa ske mer séllan om forandringarna anses bli sma och kostnaden for
rebalansering oproportionerligt hég. En indirekt rebalansering kan ske i samband med Infléde
alternativt Utflode av kapital till/fran Portfsljen.

Riktlinjer avseende de enskilda tillgangsslagen

For placeringar inom den rintebérande portféljen giller foljande limiter.

Observera att limiterna géller d&ven placeringar i indexobligationer, vilka ska vara
kapitalskyddade till minst 90%, varvid det totala marknadsvirdet av riinteportféljen och
indexobligationer skall medriknas.

Emittent/Viirdepapper Max andel per Max andel per
| kategori, % emittent, %
Svenska staten eller av svenska staten 100 100
garanterat virdepapper B
Svenska kommuner och landsting 50 20
Svenska banker och 60 30

bostadsfinansieringsinstitut med langfristig |
rating om ldgst A (Standard & Poor’s) eller
A2 (Moody's)

Virdepapper med langfristig rating om 40 10
ligst BBB- eller Baa3, respektive
kortfristig rating om ldgst A-2, K-2 eller
P-2

Oaktat ovanstaende kreditlimiter far 10% av den réntebdrande portf6ljen investeras i
investeringsfonder dér innehavens genomsnittliga kreditrating uppgar till ligst BB (Standard
& Poor’s) respektive Ba (Moody's).

De rintebdrande virdepapperna skall normalt vara denominerade i SEK, utan valutarisk.
Foljande valutabegriansningar géller dock tor rinteportfoljen:

Valuta Maximal andel %
SEK 100

EUR 25

USD 10

Ovriga valutor 5

Aktier

Kommunens aktieportfolj skall normalt investera i bérsnoterade aktier. Med borsnoterade
aktier menas aktier som ar f6remal for regelbunden handel pa auktoriserad marknadsplats som
dr 6ppen for allmédnheten och som star under tillsyn av Finansinspektionen eller motsvarande
utlandsk myndighet eller annat behérigt organ.

Marknadsvirdet av aktier hdnforliga till en enskild emittent, eller emittenter inom samma
koncern, far utgéra maximalt 10% av aktieportfoljens totala marknadsviirde.



Alternativa tillgangsslag

Med traditionella investeringsformer menas langa innehav (fysiska kdp) i bérsnoterade aktier
och réntebdrande virdepapper, direkt eller genom investeringsfonder. I modern
portféljforvaltning forssker man kombinera traditionella tillgdngsslag med s.k. alternativa
investeringar i syfte att minska den totala risken i portféljen och forbittra effektiviteten.
Alternativa investeringar har lag korrelation till traditionella tillgadngsslag, d v s uppvisar ett
annat avkastningsmonster , vilket &r positivt for den totala portfoljen.

Exempel pa alternativa investeringar dr hedgefonder, onoterade aktier (s.k. Private Equity)
och rdvaror.,

[nvesteringar i hedgefonder skall i forsta hand ske i s.k. hedge fond i fond, d v s fonder som
innehaller andra hedgefonder med olika strategier.

Hedgefonder har oftast simre likviditet &n andra fonder. Innehav i hedgefonder inom
porttdljen skall i normala tall kunna realiseras minst kvartalsvis, utan onormala kostnader.
Ingen enskild hedgefond far utgora en stérre andel dn 5% av den totala portfoljen!

Indexobligationer

Indexobligationer dr s.k. strukturerade produkter som innebér en exponering mot specifika
marknader, samtidigt som det nominella kapitalet normalt dr skyddat genom garantier fran
emitterande bank eller institution. En indexobligation utgors till den stérsta delen av en
nollkupongsobligation och till en mindre del av en option kopplad till en indexkonstruktion
eller en korg av aktie eller fonder.

Endast indexobligationer med ett kapitalskydd om minst 90% fér anviindas.
Indexobligationer ska riknas in med sitt marknadsvirde i tillgdngsslaget Rintebirande
virdepapper och ska vara emitterade i SEK. Emittent ska vara ett svenskt eller utlédndskt
kreditinstitut med kreditrating om ligst A (Standard & Poor’s) eller A2 (Moody's).
Motpartsrisken framgar av den Gversta tabellen pa foregaende sida dér procentsatserna avser
det totala vérdet av savil rinteportfsljer som indexobligationer.

Ovrigt

Investeringsfonder

[nvesteringsfonder ska sta under tillsyn av Finansinspektionen eller motsvarande myndighet i
annat EU land eller EES-land. Vid investering i fonder giller fondens fondbestimmelser, och
det aligger kommunen att sékerstélla att fondbestimmelserna i allt viisentligt dverensstimmer
med bestimmelserna i denna policy.

Motpartsrisk

Placeringar fdr endast goras via foretag som har Finansinspektionens (eller motsvarande
myndighets i andra lédnder) tillstand att utféra order avseende finansiella instrument pa
kunders uppdrag, enligt 2 kap 1§ Lag (2007:528) om virdepappersmarknaden.

Transaktioner skall ske enligt principen betalning mot leverans. Undantag fran denna princip
ar tilldten vid tillfillen da det normala f6rfarandet ér ett annat, exempelvis vid handel med
investeringsfonder.



Forvar

Portfoljens tillgangar skall férvaras hos virdepappersinstitut som har Finansinspektionens
tillstand att forvara finansiella instrument f6r kunders ridkning och ta emot medel

med redovisningsskyldighet, enligt 2 kap 2§ Lag (2007:528) om virdepappersmarknaden.

Belaning
Porttéljens tillgangar far inte belanas.

Derivat

Direkta placeringar i derivat far inte forekomma. Undantag gors tor de derivat som ingar som
en del 1 strukturerade produkter. Inom enskild investeringstond far derivat anvindas under
forutséttning att det inte utgoér en visentlig del av fondens investeringar/investeringstilosofi.
Exponeringen maste i allt visentligt motsvara exponering som anges i denna policy och
derivatpositionen maste tickas upp av erforderlig likviditet. Positionen far inte medtora att
porttéljen vid derivatets forfall Gverskrider limiterna som anges i denna policy.

For enskilda hedgefonder kan anviindandet av derivat vara betydande. Reglerna t6r derivat ér
inte tilldmpliga f6r hedgefonder.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk innebér att ett finansiellt instrument eller annan tillgang inte kan avyttras eller
forvérvas vid avsedd tidpunkt utan stérre prisreduktion eller att transaktionen medfor stora
kostnader. Likviditetsrisken forekommer framst i icke-standardiserade finansiella instrument
som inte dr foremal for clearing via clearingorganisation.

Med undantag for indexobligationer skall portféljens tillgdngar vara noterade. det vill siiga
vara toremal for regelbunden handel pa bors eller annan reglerad marknadsplats som dr 6ppen
tor allmédnheten och som star under tillsyn av tillsynsmyndighet.

Fonder, som i sig &dr noterade eller registrerade som virdepapper, far investera i onoterade
virdepapper om fonden i stort anses [6lja riktlinjerna i denna policy.

Etiska hansyn

Vid placeringar i aktier ska etiska och miljomassiga hinsyn tas. Av etiska skél ska placeringar
undvikas i foretag som har sin huvudsakliga verksamhet, produktion eller f6rséljning inom t
ex krigsmaterial samt tobaks- och alkoholvaror. Vidare ska placeringar inte goras i foretag
som tillater barnarbete i arbetsstyrkan, ej f6ljer internationella lagar och diskriminerar
individer p g a kon, etnicitet eller religion.

Kontroll av detta ska ske utifran en rimlig arbetsinsats.

Utvardering

Utvirderingens syfte ir att ldpande informera om portféljens resultat, dels i forhallande till
jamforelseindex, dels i relation till de uppsatta malen.

Som vigledning har skapats ett jamforelseindex som tar hinsyn till tillatna tillgangsslag och
portféljens Normalvikt.
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Jimforelseindex

' Tillgangsslag Jimforelseindex Vikt i totalindex, % {
Réntebédrande virdepapper OMRX T Bill 50% 50 '
OMRX T Bond 50% |
Svenska aktier SIXPRX 20
Utldandska aktier MSCI World 20
Alternativa tillgangsslag SSVX 3m + 3% 10
Borgen

Kommunal borgen lamnas normalt endast till féretag ingdende i kommunkoncernen.
undantagsfall kan borgen beviljas f6r andra lantagare. Nir beslutet att medge kommunal
borgen har vunnit laga kraft, far underskrift av handlingar ske.

Kommunen har som borgensman intresse av att varje investering som finansierats med
borgenslan ér 6rsidkrad. Dérfor ska alla borgensataganden (or investeringsindamal villkoras
med ett forbehall om att lantagaren ska halla alla objekt forsdkrade under hela den tid som
borgen ska gélla.

Beslut om borgen anses som en fraga av principiell beskaffenhet varfor beslutanderitten r
forbehallen kommunfullmiktige. Beslut om borgensatagande preskriberas efter 10 ar, vilket
innebdr att borgensbeslutet inte far vara dldre @n 10 ar ndr ldnet tas upp eller omsitts.

[ kommunens arsredovisning ska en riskbedémning av borgensatagandena redovisas.

Kommunfullmiktige beslutar om en arlig borgensram till de kommunégda toretagen. [ dvriga
fall beslutar kommunfullméktige om borgen t6r varje enskilt objekt. For enskilda objekt dr
borgen begrinsad till ldnets 16ptid.

Ekonomichefen beslutar, inom den av kommunfullméktige drligen beslutade borgensramen
tor de kommunala féretagen, om borgen {6r de kommunala f6retagen.

Intern kontroll

For att uppna en god intern kontroll ska minst tva personer ha insikt i varje atfirshindelse.
Det innebir att den som gor ett affdrsavslut inte ocksa ska boktora och kontrollera affiren.

Redovisningsekonomen och ekonomen i Eda kommun utftr internkontrollen i finansarbetet.
Avier och avrakningsnotor avseende finansiella transaktioner sénds direkt till
redovisningsekonomen. Den person som utfor affarsavslut/beslut verldmnar omedelbart
dokumentation av affdren till redovisningsekonomen. Finansiella transaktioner ska bok{tras
omedelbart.

Redovisningsekonomen och ekonomen kontrollerar att aftéren 4r i 6verensstimmelse med
finanspolicyn.

Redovisningsekonomen och ekonomen ska omedelbart rapportera till kommunstyrelsens

ordférande och kommunens revisorer om misstanke om oegentligheter i finansverksamheten
skulle uppkomma.
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Rapportering

Ekonomicheten rapporterar till kommunstyrelsen i samband med delars- och arsbokslut
fattade beslut enligt denna policy. Rapporten ska dven innehalla lane- och
placeringsporttéljens storlek och sammansittning samt likviditetssituationen.

Arligen, i samband med arsbokslut, ska en uppfljning av de atgérder som vidtagits inom
ramen for finanspolicyn limnas till kommunfullmiktige.
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Ordlista
Aktieportfolj
Allokering

Derivatinstrument

Duration

Emittent

Exponering

FRA (Forward Rate Agreement)

Forvarande virdepappersinstitut

Hedgefond

Index, jimforelseindex

Indexobligation

En férmégenhet som ér placerad i aktier.
Fordelning av tillgangsslag i portfdljen.

Riskhanteringsinstrument som kan hirledas till ett
underliggande virdepapper, t ex kdp- och
sdljoptioner i aktier, ranteterminer m fl.

Kan beskrivas som en obligations vigda
genomsnittliga aterstaende 6ptid. Durationen
bestdms av obligationens och kupongernas
aterstaende l6ptid. kupongernas storlek samt
rintenivan. Durationen for en s.k.
nollkupongsobligation &r lika med dess 16ptid och for
en kupongobligation ldgre dn dess loptid. Mattet
beskriver obligationens rintekénslighet, dvs. hur
mycket priset pa obligationen dndras nér rdntenivan
dndras med en procentenhet.

Utgivare och garant av linansiella instrument.

Det virde, uttryckt i kronor eller i procent av den
totala portfdljen, som forindras pga. forindringar i
kursen/rédntan pa ett virdepapper.

Avtal om att en viss rintesats ska gélla under en
bestimd framtida tidsperiod.

Fran kapitalforvaltare eller fondbolag fristiende bank
eller annat institut dér forvéirvade vardepapper skall
deponeras och som skall ombesérja in- och
utbetalningar rérande depa eller fond.

Ett samlingsbegrepp for méanga olika typer av
forvaltningsinriktningar, med vissa gemensamma
drag: Absoluta avkastningsmal, lag korrelation till
traditionella tillgdangar (aktier, rintebérande
virdepapper) och mycket vida, okonventionella
placeringsregler (beldning, derivat, korta positioner).
Bidrar till diversifiering i en porttslj.

Matt pa en marknads eller delmarknads vérde, t ex
SIX Portfolio Return Index (svenska aktier) och

OMRX Total (svenska nominella rintor).

Obligation dér avkastningen dr knuten till ett eller
flera index.

13



Investeringsfond

Likvida medel

Likviditet

Limit

Loptid

Nollkupongsobligation

Obligation

Option

Fond som forvaltar aktier och andra virdepapper och
som administreras av sdrskilt fondbolag. Fonden dgs
av andelsigarna, vilket betyder att forvaltaren inte
under nagra omstindigheter kan anviinda fondens
tillgangar fGr att ticka forluster i forvaltarens
verksamhet.

En fond som dr registrerad i Sverige star under
Finansinspektionens tillsyn och foljer den svenska
fondlagstiftningen. Inom EU finns ett sérskilt
direktiv som giller fondverksamhet (UCITS). Det
gor att fondlagstiftningen i de olika EU-lédnderna i
stort 6verensstimmer. [ ldnder utantér EU kan det
dock finnas stora avvikelser i regelverken.

Det finns tva typer av investeringsfonder.
specialfonder och virdepapperstonder. Specialfonder
har friare placeringsbestimmmelser, och viinder sig
oftast till professionella investerare (hedgefonder ér
oftast specialfonder). Vardepappersfonder styrs av
EU:s UCITS-direktiv.

Likvida medel definieras som kassamedel, medel pa
depakonto, bankridkning, dagsinlaning,

specialinldaning samt sadana kortfristiga riintepapper
som f6rvérvats i syfte att utgéra en likvid placering.

Matt pa omfattningen av handeln, eller omsiittningen,
L ett instrument eller pa en marknad. Aven
bendmning t6r kassamedel.

Riskniva som begriinsar innchay av finansiella
instrument.

Den tid som aterstar till ett virdepapper forfaller till
betalning.

Fastforrintat obligationslan som emitteras utan
kupongriinta, Denna ackumuleras i stéllet och
utbetalas vid lanets inlgsen. Till skillnad fran vanliga
lan garanteras hirigenom den angivna avkastningen.
For vanliga lan maste kupongen aterinvesteras till
géllande marknadsriinta.

Skuldebrev med 16ptid (ursprungligen) éver ett ar.
Finansiellt instrument som ger innehavaren riitten,
men inte skyldigheten, att képa (kdpoption) eller att

sdlja (séljoption) en viss egendom till ett
forutbestamt pris inom en viss tidsperiod. Optionen
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Portfolj

Rating, ratingkategorier

ger uttirdaren motsvarande skyldighet att siilja eller
att kopa egendomen ifraga.

En formdgenhet som ér placerad i olika tillgangar.

En rating &r en relativ bedémning av en emittents
formaga att i tid infria sina betalningstorpliktelser.
En rating avser i regel ett givet laneprogram eller
annan given skuldforpliktelse och dr en uppskattning
av kredittagarens formaga till en tidsméssigt korrekt

aterbetalning av emitterat papper i programmet. En

rating kan dock dven avse en viss emittents fGrmaga
att fullgora alla sina betalningsforpliktelser,
Internationellt fGrekommer rating bland annat fran

Moody's och Standard & Poor's.

Kortfristiga ratingskalor:

Standard
& Poor's
Standard | - nordisk
Forklaring Moody's | & Poor's | rating
Hogsta kreditvirdighet Prime-1 | A-I K-1
Hog kreditvirdighet Prime-2 | A-2 K-2
Adekvat kreditvirdighet Prime-3 | A-3 K-3
Spekulativ kategori B K-4
Bristande betalningsformdga | Not C K-35
prime
Betalningsinstillelse/Konkurs D BK

Langfristiga ratingskalor:

Standard &
Forklaring Moody's Poor's
Investment Grade
Hogsta kvalitet Aaa AAA
Hog kvalitet Aa AA
Ovre mellanniva A A
Mellanniva Baa BBB
Speculative Grade
Overviigande spekulativ Ba BB
Spekulativ, lag niva B B
Svag, nistintill konkurs Caa CcccC
Hogsta spekulation Ca ccC
| Ligsta kvalitet C )
Konkurs D




Realavkastning

Rebalansering

Riinteswap

Strukturerad produkt

Termin

Tillgangsslag

Valutarisk

Standard & Poor's kan anvinda + eller - for att
modifiera vissa ratings. Moody's anviinder siffror 1
(hogst), 2 och 3 inom intervallet Aal till B3.

Nominell avkastning minus inflation, vilket ger en
avkastning med hinsyn tagen till inflationen.

I det fall portféljens tillgangar utvecklas pa ett sadant
sdtt sa att de vergripande limiterna dvertrdds krivs
en rebalansering for att dter vara inom stipulerade
limiter. Innebér alltsa att portféljen viktas om for att
aterigen vara i balans med limiterna.

Avtal om byte av rintebetalningar fran fast till rorlig
rintesats och vice versa.

Derivat kombinerade med rintebidrande virdepapper
i ett och samma strukturerade vérdepapper.

Omsesidigt forpliktande avtal mellan tva parter om
kdp och forsdljning av en viss méngd av en viss vara
med likvid vid en bestdmd framtida tidpunkt.
Exempel pa sadan termin dr aktie-, rinte- och
indextermin.

Rintebdrande virdepapper och aktier ér tva exempel
pa tillgangsslag.

Risken att tillgangar noterade i utlindsk valuta faller

i viirde métt i egen valuta p g a att den egna valutan
stiger/utlindska valutan faller.
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EDA KOMMUN

Kommunfullmiktige

SAMMANTRADESPROTOKOLL

Sammantradesdatum Sida
2010-01-27 6
§3 Dnr KS 2009-282

Antagande av finanspolicy for Eda kommun inklusive
bolagen

Sammanfattning

Kommunledningsférvaltningen har upprittat forslag till finanspolicy for
Eda kommun samt bolagen.

Beslutsunderlag

Kommunledningsfdrvaltningens tjansteskrivelse 2009-12-14
Upprittat forslag till finanspolicy for Eda kommun samt bolagen.
Arbetsutskottets protokoll 2009-12-15, § 169

Kommunstyrelsens protokoll 2010-01-08, § 4

Kommunfullmaktiges beslut

Finanspolicy {or Eda kommun samt bolagen godkénns.

Beslutet expedieras till

Eda Energi AB
I:da Bostads AB
Valfjillet Skicenter AB

Justerandes sign

D | w

Utdragsbeslyrkande
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